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Nota

El Instituto Nacional de Estadistica incorpora un nuevo indicador para el analisis de las expectativas de
precios y costos de los empresarios, la media recortada (al 90%), que se calcula eliminando el 5% de los
valores mas bajos y el 5% de los mas altos de la distribucion antes de obtener la media. Este indicador
complementa las medidas ya utilizadas -la media y la mediana-, permitiendo una vision mas robusta del
comportamiento general de los precios al reducir el impacto de valores extremos y aumentar la variabilidad
que muestra la mediana. En el futuro el INE evaluara el desemperio de todos los indicadores disponibles
con el objetivo de seguir mejorando la calidad y representatividad de la informacion que se difunde.

Principales resultados

Evolucién esperada del IPC

En noviembre de 2025 la mediana de la inflacidn esperada por las/os empresarias/os se situa en 5,0% para
el ano 2025, en 5,0% para el aino mévil cerrado en octubre de 2026 y en 5,5% para el afio maovil cerrado en
octubre de 2027.

Expectativas de empresarias/os sobre la evolucion del IPC en % anual

Ao 2025 Nov 2025 - Oct 2026 Nov 2026 - Oct 2027

Fuente: INE - Encuesta de Expectativas Empresariales
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Ao 2025 Nov 2025 - Oct 2026 Nov 2026 - Oct 2027

Media 53 5,6 5,8
Media 90% 53 5,5 5,7
Mediana 5,0 50 55

Fuente: INE - Encuesta de Expectativas Empresariales

En las siguientes figuras se presenta la distribucién de la inflacion esperada para los distintos periodos.

Distribucidn de las expectativas sobre evolucion del IPC en % anual

Afio 2025 Nov 2025 - Oct 2026 Nov 2026 - Oct 2027
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Cantidad de empresas

Evolucion esperada de los costos

Por otra parte, la mediana de la variacion esperada de los costos operativos de las empresas es de 5,5%,



6,0% y 6,0% respectivamente.

Principales resultados , , . , 0
Expectativas de empresarias/os sobre la evolucidon de sus costos operativos en % anual

Evolucién esperada del IPC

. Ano 2025 Nov 2025 - Oct 2026 Nov 2026 - Oct 2027
Evolucién esperada de los
costos Media 6,1 6,4 6,6
Evoluciéon esperada del IPC Media 90% 6.0 6.2 6.4
y de los costos ’ ’ ’
.. Mediana 55 6,0 6,0
Evolucién de las
expectativas empresariales Fuente: INE - Encuesta de Expectativas Empresariales

sobre la inflacidn
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Distribucién de las expectativas sobre evolucion de los costos de las empresas en % anual

Afo 2025 Nov 2025 - Oct 2026 Nov 2026 - Oct 2027
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Evolucion esperada del IPC y de los costos



Media, media recortada y mediana de las expectativas sobre la evolucidon del IPC y de los costos de las

. ) empresas en % anual
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Evolucion de las expectativas empresariales sobre la inflacion

A continuacion se presentan dos graficas en las que se observa la evolucion de las expectativas de inflacion
de las/os empresarias/os para los proximos doce meses inmediatos y para los doce meses posteriores.

Evolucion de los ultimos 12 meses de media, media recortada y mediana de las expectativas sobre la
evolucion del IPC
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Diseno muestral

Son elegibles para participar de la encuesta de expectativas empresariales (EEE) las empresas privadas
cuyo personal ocupado promedio en el aio es mayor o igual a 100 y su clase de actividad econdmica
principal segun la CllU REV 4 se encuentra comprendida dentro de las secciones: B, C, D, E, G, H, |, J, M,
N,P,QyR.

La EEE es una encuesta con un disefio de panel rotativo. Las empresas seleccionadas en la muestra
permanecen durante 2 afos en la encuesta y luego abandonan el panel por un periodo similar. Este tipo de
disefio permite estimar de forma eficiente el cambio en los indicadores de un mes a otro y respecto al mismo
mes del afo anterior. EI tamafo de muestra tedrico es de 473 empresas, las cuales se dividen en cuatro
paneles o grupos de rotacion (GR) de igual tamafio. Cada GR es una muestra representativa por si misma
de la poblacién objeto de estudio. Una vez transcurridos 2 anos de la implantaciéon de la encuesta, un GR es
reemplazado por otro GR.

El disefio es aleatorio, directo y estratificado. En un primer nivel, las empresas son estratificadas en base a
agrupaciones de seccién de actividad (segun la ClIIlU REV4). Los grupos se conformaron de forma tal que
los tamafios poblacionales sean lo suficientemente grandes para abastecer la extraccion de los siguientes
GR una vez puesta en funcionamiento la encuesta. En un segundo nivel, dentro de cada una de las siete
agrupaciones, las empresas son clasificadas en base al personal ocupado promedio, conformandose dos
estratos de tamafo: empresas con personal ocupado entre 100 y 199; y empresas con 200 o mas
empleados.
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La asignacion de la muestra en los estratos se realizd6 de forma proporcional. Posteriormente, los
ponderadores originales son ajustados en base a la no respuesta obtenida a nivel de estrato de disefio.

Tasa de respuesta

En noviembre de 2025 el tamafio de muestra efectivo se situdé en 338, el cual se traduce en una tasa de
respuesta de 71,5 %.

Precisiones

El tamafo de muestra permite obtener coeficientes de variacion (cv) menores al 2% para los estimadores
de las medias y medianas de los distintos indicadores a nivel de toda la economia. El estimador del cv del
estimador de una media es computado como:

1/2

— _1 H
cv(media) = (Zi@ wi) ( T y@> Zpeso,zl x fpc, x vary(y) x n; ! x 100
h=1

donde w; es el ponderador ajustado por no respuesta de la empresa %, y; es el valor que toma la variable
de interés y en la empresa %, peso;, es el peso relativo poblacional del estrato h en términos de la cantidad
de empresas, fpc;, es el factor de correccion por poblacion finita en el estrato h, vary, (y) es la varianza de
la unidad (variable de interés) en el estrato h y n; es el tamafio de muestra efectivo (cantidad de
respuestas) en el estrato h.

Preguntas realizadas a las personas encuestadas

1. ¢ Cual cree usted que sera la variacién del IPC (indice de Precios del Consumo)?
1.1 Durante el afio AAref
1.2 En el periodo comprendido entre (MMref) de (AAref) y (MMref-1) de (AAref+1)



1.3 En el periodo comprendido entre (MMref) de (Aaref+1) y (MMref-1) de (AAref+2)

Principales resultados
2 4Cual cree usted que sera la variacidon promedio de los costos de su empresa valorados en pesos

Evolucién esperada del IPC

uruguayos?
Evolucion esperada de los 2.1 Durante el afio AAref
costos 2.2 En el periodo comprendido entre (MMref) de (AAref) y (MMref-1) de (AAref+1)
Evolucién esperada del IPC 2.3 En el periodo comprendido entre (MMref) de (Aaref+1) y (MMref-1) de (AAref+2)
y de los costos
Evolucion de las Observacion: AAref = Afio de referencia, MMref= Mes de referencia

expectativas empresariales

sobre la inflacién L . .
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) Instituto Nacional de Estadistica

Torre Ejecutiva Anexo, Piso 4 Liniers 1280, C.P.: 11.100
Tel: (598) 29027303, ints.: 7723, 7725

E-mail: difusion@ine.gub.uy (difusion@ine.gub.uy)

Sitio Web: https://www.ine.gub.uy (https://www.ine.gub.uy)

Twitter: https://twitter.com/ine uruguay (@ine_uruguay)
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