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El BCU reduce la tasa de interés a 8,75% y la politica monetaria mantiene la instancia contractiva.

Comunicado del Comité de Politica Monetaria

El Banco Central del Uruguay (BCU) resolvié reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25
puntos basicos, ubicandola en 8,75%.

En julio, la inflacidn interanual descendié a 4,53%, situandose en el objetivo tras cuatro meses
consecutivos de caidas. Esta dinamica fue liderada por la inflacion nucleo, que se redujo de 5,7% a
5,5% interanual. Su componente no transable también se moderd, aunque a un ritmo lento.

Las expectativas de inflacidon a dos afios continuaron su proceso de convergencia hacia la meta de
4,5%, alcanzando un promedio de 5,23%, el minimo histérico registrado. Este resultado refleja la
baja de las expectativas de los analistas (4,9%) y de los mercados financieros (4,8%), mientras que
las de los empresarios permanecieron en 6%, mostrando un ajuste mas gradual y rigido.

El BCU proyecta que la inflacidn continude en torno a 4,5% en el horizonte de politica monetaria. En
materia de actividad, las proyecciones se mantienen estables respecto a la reunién anterior del
Comité de Politica Monetaria (Copom).

A nivel global, se observan riesgos inflacionarios derivados de tensiones comerciales, mientras que
las perspectivas de crecimiento internacional muestran una leve mejora en comparacién con el
Copom anterior.

En este escenario, el Comité valord positivamente la consolidacidn de la inflacién en torno al objetivo
y el descenso del promedio de las expectativas. El Directorio del BCU resolvié por unanimidad
reducir la TPM en 25 puntos basicos, manteniendo la instancia contractiva de la politica monetaria.

En la medida en que se consolide el contexto doméstico, la inflacién evolucione conforme a lo
esperado y las expectativas de los agentes —en particular las empresariales— sigan descendiendo
hacia la meta, el BCU continuara con su ciclo a la baja de la TPM, transitando hacia la neutralidad de
la instancia de politica.



De izquierda a derecha: Guillermo Tolosa, presidente; Julio Luis Sanguinetti, director; Marcelo
Vidoni, gerente de Sistema de Pagos; Isidra Delfino, gerenta de Comunicacién Institucional; Ana
Claudia de los Heros, vicepresidenta (mediante videoconferencia); Gerardo Licandro, gerente de
Asesoria Econdmica; Juan Pedro Cantera, superintendente de Servicios Financieros; Leonardo
Vicente, gerente de Politica Monetaria; y Jorge Christy, secretario general.
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